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RAPORT Z WYLICZENIA WSKAZNIKA ZADLUZENIA NETTO

Do:  Obligatariuszy Spotki Cavatina Holding S.A. ("Emitent")
Data: 28 maja 2024 roku
Dotyczy: Emisji obligacji serii E1

Zgodnie z punktem 17 warunkow emisji obligacji serii E1, wyemitowanych przez Cavatina Holding S.A. ("Spoétka"),
Zarzad Spoétki przekazuje informacj¢ o wartosci Wskaznika Zadtuzenia Netto na dzien 31 grudnia 2023 roku,
obliczonej na podstawie skonsolidowanego bilansu ("Bilans") spo6iki Cavatina Sp. z 0.0. ("Porgczyciel Grupy")
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2023 roku zgodnie z MSSF.

Wartos¢ Wskaznika zadluzenia netto, wyliczona jako stosunek Zadtuzenia finansowego netto do Aktywow netto jest
nastepujaca:

Zadhuzenie finansowe netto
Wskaznik zadluzenia netto = =0,50
Aktywa netto

Wskaznik zadluzenia netto oraz poszczegdlne sktadowe shuzace do jego wyliczenia zostaty zdefiniowane w Zataczniku
1 do niniejszego raportu.

Do wyliczenia wskaznika zadluzenia netto postuzyty nastepujace wartosci [w tys. z1] z Bilansu Porgczyciela Grupy:

z Zadluzenie finansowe 2 042 802
(+)  Kredyty i pozyczki 1592075
(+)  Obligacje 394 277
) Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego oraz faktoringu 56 450
odwrotnego
z Zadluzenie finansowe netto 1861 328
) Zadhuzenie finansowe 2 042 802
Srodki pieni¢zne, depozyty zabezpieczajace sptate dtugu oraz
) srodki na rachunkach powierniczych 181 474
z Aktywa netto 3 685 862
+) Aktywa razem 3801072
) Wartos¢ firmy -
(-) Srodki pieniezne 115210

W imieniu Emitenta:

Daniel Draga - Wiceprezes Zarzadu
Cavatina Holding S.A.

Krakow, 28 maja 2024 roku
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Zalacznik 1
Definicje

»Aktywa Netto” oznacza sume¢ aktywow wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Poreczyciela pomniejszong o:

- §rodki pienigzne i ich ekwiwalenty wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Poreczyciela,
- warto$¢ firmy wykazang w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Poreczyciela.

»Wskaznik Zadluzenia Netto” oznacza stosunek tacznej wartosci Zadtuzenia Finansowego Netto do Aktywow Netto,
obliczany kazdorazowo na dzien, na ktéry sporzadzono roczne lub odpowiednio pétroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Poreczyciela;

»Zadluzenie Finansowe” oznacza skonsolidowane zadluzenie Grupy Porgczyciela (bez podwojnego liczenia) z tytutu:
- pozyczonych $rodkow pieni¢znych, udostepnionych przez banki lub inne podmioty i osoby trzecie,

- obligacji lub innych dluznych papierow wartosciowych,

- kwoty wszelkich zobowigzan z tytulu umow leasingu lub sprzedazy ratalnej, ktore zgodnie z Ustawa o
Rachunkowosci sg traktowane jako zobowigzania bilansowe,

- oprocentowanych umownie kwot pozyskanych w ramach innych transakcji, majacych z gospodarczego punktu
widzenia skutek pozyczki, z wylaczeniem wszelkich zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz zaliczek /zadatkow
otrzymanych z tytulu sprzedazy nieruchomosci, powigkszone o warto$¢ udzielonych przez spotki z Grupy Poreczyciela
za zobowigzania podmiotow spoza Grupy Poreczyciela gwarancji, porgezen, wystawionych weksli i innych tytutow
prawnych, ktore moga skutkowaé powstaniem zobowigzan finansowych, do nizszej z nast¢pujacych kwot:

- biezacego salda gwarantowanego lub porgczanego zobowiagzania albo

- maksymalnej wysokosci udzielonej gwarancji.

»Zadluzenie Finansowe Netto” oznacza taczng warto$¢ bilansowsg skonsolidowanego Zadtuzenia Finansowego Grupy
Poreczyciela pomniejszong o:

- skonsolidowang warto$¢ srodkow pienig¢znych i ich ekwiwalentow posiadanych przez Grupe Poreczyciela,

- warto$¢ depozytow ustanowionych w celu zabezpieczenia sptaty Zadtuzenia Finansowego Grupy Porgczyciela.
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